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Principales conclusiones

El presente informe brinda una vision general de los abordajes de paisaje y
abordajes jurisdiccionales (por su sigla en inglés, LA/JA) y de su importancia
para las instituciones financieras en el cumplimiento de sus compromisos
de sostenibilidad, minimizacién de riesgos y maximizacién de impactos
socioambientales positivos. Asimismo, examinamos las iniciativas que han
sido implementadas por algunas de las principales instituciones financieras
latinoamericanas para promover paisajes sostenibles, subrayando el

rol de CDP en el apoyo a su institucionalizacién en la conduccion de
iniciativas alineadas con los criterios de LA/JA. El documento presenta tres
conclusiones principales que abordan los avances, logros y retos asociados
a la movilizacion de capital para la promocion de paisajes sostenibles:

Los abordajes de paisaje y mecanismos innovadores para su
financiacion seran fundamentales para que las instituciones
financieras puedan protegerse de riesgos en cascada a nivel
de paisaje, que estén presentes en sus carteras de inversion,
y para que puedan cumplir sus propios compromisos de
neutralidad de carbono, biodiversidad y no deforestacion.

Las instituciones financieras tienen capacidad de canalizar
capital para impulsar iniciativas de abordajes de paisaje y
jurisdiccionales (LA/JA). Sin embargo, es crucial contar con la
participacion de otros sectores de cada paisaje, como sindicatos,
grupos cooperativos, comunidades locales, empresas,
organizaciones no gubernamentales (ONG) y el gobierno, a

fin de potenciar los impactos positivos. Una estrategia de

accion efectiva requiere la colaboracién de miiltiples partes
interesadas y la definicion colectiva de objetivos y metas.

CDP puede apoyar sus partes interesadas en sus esfuerzos
por involucrarse, colaborar e invertir en LA/JA, promoviendo
asi una creciente transparencia de esta informacion, lo

que se convierte en nuevos datos y en la produccion de
conocimiento para apoyar la toma de decisiones.
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¢Qué son Abordajes de Paisaje y
Abordajes Jurisdiccionales (LA/JA)?

¢Qué caracteriza la
inversion en paisajes?

¢Cuales son las ventajas
de su implementacion?

¢Como movilizar flujos de capitales
para Inversiones Sostenibles?

¢Qué ha hecho el mercado para
impulsarla financiacion de paisajes?

Consideraciones finales

La toma de decisiones
basada en datos

Aviso legal

El contenido de este informe puede ser usado por cualquier persona que le

dé el debido reconocimiento a CDP Latin America. Esto no representa un

permiso para revender ninguno de los datos informados a CDP o a los autores
contribuyentes y presentados en este informe. Si tiene la intencion de releer o
revender cualquier contenido de este informe, es necesario obtener autorizacion
previay expresa por parte de CDP. Usted no debe actuar de acuerdo con

las informaciones de esta publicacion sin obtener orientacion profesional
especifica. En la extension permitida por la ley, CDP no acepta o asume ninguna
responsabilidad u obligacion de cuidar de cualesquier consecuencias suyas

o de cualquier otra persona actuando o absteniéndose de actuar, con base en
lainformacion de este informe o en cualquier decision basada en él. Todas las
informaciones y opiniones expresadas aqui por CDP estan basadas en sujuicio en
el momento de este informe y estan sujetas a alteraciones sin previo aviso debido
a factores econémicos, politicos, de la industria y especificos de la empresa.

Los comentarios de aliados y consejeros incluidos en este informe, reflejan las
opiniones de sus respectivos autores; haberlos incluidos no implica endosarlos.
CDP, sus miembros y empresas afiliadas, o sus respectivos accionistas,
miembros, aliados, responsables, directores, ejecutivos y/o empleados pueden
tener una posicion en los valores de las empresas discutidas en esta publicacion.
‘CDP Latin America’y ‘CDP’ registrada en Brasil con el n.° 12.632.882/0001-97.

© 2024 CDP. Todos los derechos reservados.



¢Qué son Abordajes de Paisaje y
Abordajes Jurisdiccionales (LA/JA)?

Los abordajes de paisaje

y jurisdiccionales (LA/JA)
constituyen una estructura de
gestion capaz de integrar acciones
coordinadas de diferentes

partes interesadas en un paisaje

o jurisdiccion. Este modelo

de gestion tiene el objetivo

de trabajar con los desafios
relacionados con la deforestacion
y degradacion del ecosistema, que
esta imponiendo consecuencias
ambientales, sociales y
economicas como desafios

que van mas alla de la eficacia

de intervenciones aisladas a

nivel de proyecto individual.

La implementacion de proyectos
alineados a criterios de LA/JA
cuenta con el apoyo de actores
privados y publicos como
integrantes de estrategias de
gestion sistémica e integrada,

en las cuales una diversidad de
participantes, tipos de uso de

la tierra, funciones ecoldgicas

y objetivos de desarrollo estan
alineados bajo una vision
compartida del contexto. Los
abordajes de paisaje tienen

el potencial de maximizar las
contribuciones del sector privado
para lograr metas ambientales

y proveer beneficios socio-
ecoldgicos y econdomicos, incluso
la resiliencia, adaptacion y
mitigacion del cambio climatico,
el mantenimiento y mejora de

los servicios ecosistémicos,

y mejores condiciones de
subsistencia y bienestar humano.

Abordajes de Paisaje

El abordaje de paisaje (por su sigla

en inglés, LA) es una estrategia
colaborativa que involucra mdiltiples
partes interesadas para avanzar hacia
metas compartidas de sostenibilidad
y construir resiliencia a nivel de
paisaje. Los LA buscan reconciliar

y optimizar multiples objetivos
sociales, econémicos y ambientales
entre una diversidad de sectores
economicos y regimenes de uso de la
tierra en un paisaje. Estos abordajes
se implementan mediante planes de
uso de la tierra, politicas, iniciativas e
inversiones de largo plazo, entre otras
formas posibles de intervencion.

Abordaje Jurisdiccional

El abordaje jurisdiccional (por su sigla
en inglés, JA) es un tipo especifico

de abordaje de paisaje definido

por las fronteras administrativas,
contando con un alto nivel de
participacion gubernamental.

Comprometiéndose con la
promocion de las mejores practicas
para eliminar la deforestacion y
conversion causadas por materias
primas con alto riesgo forestal
(por su sigla en inglés, FRC),

y con el esfuerzo de impulsar

la transicion sostenible de
inversiones en escala de paisaje,
las instituciones financieras
pueden simultaneamente
viabilizar la consecucion de metas
climaticas, apoyar la biodiversidad
y la seguridad alimentaria,

mitigar riesgos y prepararse para
futuras reglamentaciones.



:Quée caracteriza la

inversion en paisajes?

A pesar del aumento en los
compromisos financieros

e innovaciones en los ainos
recientes para apoyar negocios
y proyectos con mayor
sostenibilidad ambiental

y social, estos esfuerzos

se dirigen frecuentemente

a inversiones especificas

en sectores individuales.

Por lo tanto, sus beneficios
sociales y ambientales quedan
concentrados y reducidos.’

A su vez, las inversiones en paisaje
dirigen el capital para iniciativas
que operan en escala de paisaje,
como un bioma, una cuenca
hidrografica o hasta mismo la zona
de suministro de una empresa,
operando en un area ecoldgica

0 administrativa que consiste en
ecosistemas, personas, autoridades
y multiples usos de la tierra. En
este contexto, se consideran los
multiples objetivos de muchas
partes interesadas, con sus
singulares visiones y necesidades,
para el establecimiento de

metas y acciones colectivas

gue promuevan el desarrollo
sostenible, el bienestar humano,

la conservacion y restauracion del
paisaje, y rendimientos financieros.

Las categorias de inversion en
paisaje abarcan inversiones de
impacto, practicas de produccion
agricola que contribuyen para
multiples objetivos de paisaje,
restauracion o proteccion de
activos naturales en tierras
publicas o privadas, y muchas otras

actividades de impacto en gran
escala que puedan maximizar los
beneficios ambientales, sociales

y econémicos.” Sin embargo,

para asegurar de que estamos
destinando inversiones a iniciativas
verdaderamente alineadas al
abordaje de paisaje, es fundamental
cumplir criterios que aseguren

la implementacion de proyectos

de forma eficaz y robusta:

Escala

La operacion de la iniciativa o estrategia
debe realizarse en la escala de un
paisaje como un bioma, una cuenca
hidrografica, zona de suministro de

una empresa o jurisdiccion. Todo LA/

JA debe demonstrar sus operaciones
en la escala de un area ecologica o
administrativa reconocida, conformada
por ecosistemas, personas, autoridades
y multiple usos de la tierra.

Muiltiplas partes interesadas

Se deben incluir las visiones y
necesidades de las partes interesadas
relevantes en el disefo, implementacion,
monitoreo y evaluacién de una

iniciativa. Esto normalmente requiere

una estructura de gobernanza
establecida o formal que se retina de
modo frecuente y estructurado para
discutir y tomar decisiones sobre el
curso de los objetivos de paisaje y

la estrategia de implementacion.




Metas y acciones colectivas

Un LA/JA efectivo debe determinarse y
actuar con base en metas compartidas
entre las partes interesadas relevantes,

con enfoque en el desarrollo sostenible,
el bienestar humano y la conservacion
y restauracion del paisaje, asi como

en los rendimientos financieros.

Sistema transparente de
informes o informacion

Evaluaciones de linea de base,
responsabilidades transparentes y la
integracién de sistemas de monitoreo
publico son aspectos fundamentales
para que las empresas demuestren

sus acciones y contribuciones a un
buen desempefio a nivel de paisaje,
asi como sus resultados. Segun las
percepciones sobre la divulgacion de
CDP en 2022, este criterio suele ser
menos desarrollado en compromisos
corporativos con LA/JA.

En 2022, casi la mitad de las
iniciativas corporativas en LA/
JA informadas a CDP cumplio
estos criterios basicos.? Muchas
iniciativas fueron mas alla al
integrar estructuras amplias de
informes, sistemas de gobernanza
sélidos o planes de accién
colectivos de gran alcance. Con
base en estos criterios, se evalia
la divulgacion de las empresas en
tres niveles, segun los presenta
la columna a la derecha.

Completo: El abordaje de pai-
saje o jurisdiccional es robusto
y se encuentra en una etapa
de madurez para proporcionar
resultados de sostenibilidad
duraderos en el paisaje en
cuestion. Las empresas involu-
cradas en iniciativas de amplio
alcance deben poder demostrar
que las iniciativas incorporan
plenamente los cuatro criterios
de los abordajes de paisaje 'y
abordajes jurisdiccionales.

Parcial: La iniciativa se en-
cuentra en una etapa inicial o
intermediaria de desarrollo y
demuestra que esta avanzan-
do de modo constante hacia
la madurez. La iniciativa debe
cumplir el primero criterio de
escalay las empresas de-
ben poder demostrar que las
acciones o inversiones estan
apoyando el avance hacia el
cumplimiento de los tres cri-
terios adicionales de LA/JA..

Incompleto: El abordaje de
paisaje o jurisdiccional no se
califica como creible o maduro.
Iniciativas que no se califican
pueden no estar operando en la
escala de una frontera geogra-
fica, administrativa o ecolégica
reconocida, o no dan eviden-
cia de que estan cumpliendo

o tienen planes para cumplir
los tres criterios adicionales.

1 Shames, Seth, and Sara J. Scherr. Mobilizing Finance across Sectors and Projects to Achieve Sustainable
Landscapes: Emerging Models. Washington, DC: EcoAgriculture Partners. 2020.

2 Shames, Seth, Margot Hill Clarvis, and Gabrielle Kissinger. “Financing Strategies for Integrated Landscape Investment:
Synthesis Report,” in Financing Strategies for Integrated Landscape Investment, Seth Shames, ed. Washington,
DC: EcoAgriculture Partners, on behalf of the Landscapes for People, Food and Nature Initiative. 2014.

3 Disclosure Insight Action (CDP). Meeting nature goals: Landscape and Jurisdictional Approaches. 2023.
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¢Cuales son las ventajas
de su implementacion?

Al adoptar iniciativas alineadas
a los criterios de Abordajes de
Paisaje y Jurisdiccionales, nos
posicionamos en un amplio
rango de beneficios que abarcan
desde el refuerzo de la integridad
ecoldgica hasta la mitigacion de
riesgos financieros, el impulso

a la diversificacion de fuentes
de ingresos e innumerables
otras ganancias econdmicas,
sociales y ambientales.
Subrayamos a continuacion

las principales ventajas que
resultan de la implementacion
de estos abordajes.

Conservaciony
perfeccionamiento de los
servicios ecosistémicos

La gestion ambiental a nivel de
paisaje asegura el funcionamiento
de los sistemas naturales de
forma sistémica, promoviendo

la resiliencia de estructuras y
procesos biofisicos que garantizan
las operaciones de los ecosistemas
— interacciones complejas 'y
dinamicas entre plantas, animales,
microbios y caracteristicas
ambientales fisicas. Asi, es posible
lograr la integridad ecosistémica

y el aumento de la provision de

los servicios ecosistémicos que
se producen como resultado de
estas interacciones ecolégicas.

Los servicios ecosistémicos se
definen como beneficios que el ser
humano obtiene de la naturaleza,
derivados del funcionamiento

de ecosistemas como bosques,
pastos, manglares y hasta
mismo areas urbanas”. Estos
beneficios pueden proveerse en
escala local, regional y global,
proporcionando a la sociedad

y a la produccion econdmica:

[i] bienes y servicios tangibles
como alimentos, madera,
energia, suministro de agua,
recursos medicinales, bioqui-
Micos y genéticos, entre otros;

lii] regulacion de los procesos
naturales como sumideros de
carbono, regulacion de la cali-
dad del aire, seguridad hidrica'y
control de plagas, entre otros;

[iii] servicios culturales como
actividades recreativas y
turisticas, educacion cientifl-
ca, servicios de investigacion,
actividades simbdlicas, espiritu-
ales, artisticas e de otros tipos;
liv] servicios de apoyo al ci-
clado de nutrientes y la for-
macion, proteccion y descon-
taminacion de suelos, etc.

Cabe mencionar que la
biodiversidad, comprendida como la
variedad de especies y toda la vida
sobre la Tierra, representa un punto
central para el mantenimiento de las
interacciones y procesos ecologicos
gue resultan en los servicios
ecosistémicos.” Consecuentemente,
la pérdida de habitats y la extincion
acelerada de especies conllevan

a la disminucion de la oferta de
beneficios ambientales. En el sector
agricola y ganadero, esto puede



resultar en aumentos de costos de
produccion y pérdidas de cosechas
como consecuencia de la extrema
variacion de lluvias y sequias, asi
como en el aumento de la incidencia
de plagas, por ejemplo. Estos
impactos se perciben especialmente
por los sistemas agricolas
convencionales, que frecuentemente
se encuentran desconectados

de la naturaleza a su alrededor y
dependen fuertemente de insumos.

Resiliencia al cambio climatico
Aunque clima y naturaleza sean

abordados en separado, con una
gran prioridad en acciones de

combate al cambio climatico, es
importante subrayar que hay una
interaccion sinérgica y compleja entre
ambos, con fuertes mecanismos

de retroalimentacion, los cuales
podemos ver en la siguiente imagen.

El cambio climatico y el aumento
de las temperaturas globales
estan entre los factores que han
contribuido a la degradacion

de la naturaleza, ya sea por
inundaciones, incendios forestales
o acidificacion de los océanos,
entre otros fendmenos que se han
materializado; mientras la pérdida
de naturaleza, a su vez, aumenta el
ritmo de las alteraciones climaticas,
en funcion de la reduccion de su

El cambio climatico, los bosques y los
recursos hidricos estan interconectados

Los bosques son importantes
sumideros de carbono. La
pérdida de bosques aumenta
las emisiones de carbono

El aumento de las temperaturas
aumenta el riesgo de
incendios forestales

Aproximadamente

75% del suministro
global de agua
dulce depende
de los bosques

La deforestacion puede
aumentar el riesgo de
inundaciones. La sequia
aumenta los riesgos de
incendios forestales

Los humedales son importantes
sumideros de carbono y
cumplen un rol crucial en la
construccion de la resiliencia

al cambio climatico

El cambio climatico esta
aumentando la frecuencia

y la gravedad de desastres
relacionados con el agua,
como inundaciones y sequias



capacidad de secuestrar carbono y
de alteraciones en la infraestructura
natural importante para la resiliencia
climatica o cambios en el uso

de la tierra para satisfacer las
necesidades de bioenergia.

Siendo asi, la negligencia con la
relacion entre clima y naturaleza
puede llevar el planeta a puntos
de inflexion peligrosos e
irreversibles. De modo que es cada
vez mas necesario revertir esta
retroalimentacion negativa y crear
un ciclo virtuoso, promoviendo

la transicion hacia una economia
prospera no solo con enfoque en
emisiones cero neto, sino también
positiva para la naturaleza.

Gestion de Riesgos y
Oportunidades

Las inversiones en paisajes
sostenibles también pueden apoyar
la mitigacion de la materializacion
de riesgos asociados a la naturaleza,
mas alla de los riesgos financieros
relacionados con el clima,
aplacando asi el ciclo negativo de
retroalimentacion anteriormente
descrito. Esto, a su vez, puede
contribuir para mejorar los analisis
de escenarios basados en datos
historicos y la valoracion de riesgos.

La figura en la proxima pagina

ha sido adaptada del documento
técnico producido por la Network
for Greening the Financial System,
un grupo global de bancos centrales
y otras entidades supervisoras /
reguladoras del mercado financiero,
mostrando como los riesgos
asociados a la naturaleza pueden
materializarse desde el punto de
vista econémico y financiero.

A menos que los riesgos asociados
a la naturaleza sean debidamente
valorados, su subestimacion
puede acarrear reflejos sobre la
estabilidad del sistema financiero
en su conjunto. Cabe subrayar que
las inversiones en paisajes tienen
un potencial impacto no solo en
términos de mitigar emisiones, sino
también promoviendo impactos
positivos para la naturaleza y las
comunidades locales. Esto puede
evitar desbordes inesperados

y consecuencias severas no
previstas cuando las acciones se
concentran exclusivamente en la
mitigacion y adaptacion climatica.
Ademas, es importante tener en
cuenta que estas inversiones
pueden apoyar en la maximizacion
de potenciales sinergias que solo
un enfoque integrado y holistico
entre clima y naturaleza puede
promover, lo que también se
refleja en ganancias de escala

y mayor eficiencia de costos.

Nuevas fuentes de ingresos

Los abordajes de paisaje también
pueden ser usados para apoyar

la implantacion de Soluciones
Basadas en la Naturaleza (NbS

en inglés). Estas soluciones son
iniciativas destinadas a preservar,
gestionar de forma sostenible y
restaurar ecosistemas naturales o
modificados, abordando los retos
de la sociedad de modo efectivo y
adaptativo, mientras se proporciona
el bienestar humano y beneficios

a la biodiversidad. Al incorporar

las NbS en abordajes de paisaje,
ellas se integran a ecosistemas
extensos y amplian sus impactos
positivos en una escala mas amplia.
La financiacion privada destina


https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_conceptual-framework-on-nature-related-risks.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_conceptual-framework-on-nature-related-risks.pdf

Canales de transmision

Riesgo endégeno (impacto de las actividades financiadas en la naturaleza)

Retroalimentacion
entre economia y el

Contagio dentro del
sector financiero

sistema financiero

Degradacién de
la naturaleza y de
sus ecosistemas,
impulsada por:

Cambio en el
uso del suelo

Sobreexplotacién
Cambio climéatico
Polucién

Especies invasoras

Riesgo fisico

Reduccion de los

servicios ecosistémicos,

por ejemplo:
Provisiones (peces,
madera, energia)
Regulacién climética,
temperatura
superficial y ciclo
hidrolégico
Captaciony
filtracion de agua
Calidad del suelo

| 4 | A

Riesgo estratégico

Efectos Aumento de la
microeconémicos incertidumbre
sobre empresas / Cambio en el modelo

domicilios, por ejemplo:
Dafos a activos
Activos hundidos

Precios mas altos
0 mas volatiles

de negocio

Riesgo de crédito

Aumento en la

Interrupcion de
procesos

Reasignacion y

ajuste de actividades

morosidad de pagos

Depreciacién de
las garantias

Proteccion contra ai economicas
tormentas e Iesgos i5 Riesgo de mercado
inundaciones resultantes ssﬂlécr?:]ﬁadneala :
dela y ductividad Revaloracién
dependencia y/o praductivida de activos
" — eimpacto en del trabajo )
Riesgos de transicion la naturaleza Vendas de emergencia
\é Desalineacién con —_— Regional/
acciones volcadas a la Sectorial
proteccién, restauracién Riesgo de subscripcion
y/o reduccién de Aumento de las
impactos negativos, m pérdidas aseguradas
por ejemplo: )
laci6 lii Efectos Aumento de la prima
Regulacién/politica/ macroeconémicos, de los seguros
precedente legal por ejemplo:
Tecnologia Precios
Preferencias de Productividad Riesgo de liquidez
los consumidores A . E d
e inversores Flujos de comercio Scasez de
y capital activos netos
Capital (necesidades Riesgo de

refinanciacion

Riesgo operacional

Disrupcion de
los procesos de
las instituciones
financieras

de inversion /
depreciacion)
Cambios )
socioecondmicos

Balances fiscales

Fuente: Adaptado de Network for Greening the Financial System Technical, 2023.

anualmente USD18 mil millones a la
ejecucion de iniciativas alineadas a
los criterios de Soluciones Basadas
en la Naturaleza, abarcando un
amplio rango de categorias de
inversion, incluso la promocion

de una cadena de suministro
sostenible, compensacion de
biodiversidad e inversion de
impacto en capital privado.® Sin
embargo, las inversiones en NbS
necesitan triplicar hasta 2030 y
cuadruplicar hasta 2050 para que

tengamos alguna perspectiva de
tratar de la urgencia planetaria.’
Bajo esta mirada, las instituciones
financieras han creado mecanismos
financieros innovadores para
impulsar la implementacion

de Soluciones Basadas en la
Naturaleza, asegurar nuevas
fuentes de ingresos y viabilizar el
cumplimiento de sus compromisos
cero neto y de economia positiva
para la naturaleza. Un ejemplo
notable es el Fondo de Crédito



ESG de JGP, lanzado en noviembre
de 2020, el cual tuvo la mejor
performance entre otros fondos
de la casa, con rendimientos
anuales de CDI8+3,1% en

2022, demostrando que es

posible combinar rendimientos
financieros e impactos positivos.

En o que toca los casos de
restauracion, JGP ha desarrollado
mecanismos para recuperacion
de dreas degradadas mediante
la implementacion de sistemas
agroforestales. JGP también
financioé BRL 32 millones del
Certificado de Derechos de
Créditos del Agronegocio (CRA)
para Tobasa, que opera con
bioeconomia de base forestal no
maderera en el mayor bosque

tropical de oleaginosas del mundo:

la Mata dos Cocais, ubicada en
la transicion entre el Cerrado

y la Amazonia, permitiendo
restablecer el balance financiero
de la empresa y su expansion.
La empresa involucra una red
de 1.500 familias extractoras
que trabajan con la palma
babasu en una de las regiones
mas social y ambientalmente
vulnerables de Brasil.

La institucion también ha sido
Consejera ESG y financiado parte
de los BRL 150 millones en CRA
sostenibles emitidos por Capal,
una cooperativa de productores
rurales con mas de 3,7 mil

cooperados en los estados

de Sdo Paulo y Parana. Los
recursos beneficiaran casi 800
cooperados comprometidos

con la deforestacion cero,
abarcando mas de 140 mil
hectareas de tierras. El objetivo
es promover el alineamiento del
cooperativismo brasilefio a las
mejores practicas de agricultura
de bajo carbono para acelerar la
transicion del agronegocio del pais
hacia modelos climaticamente
eficientes, socialmente inclusivos
y positivos para la naturaleza.

Créditos de Carbono
de Alta Calidad

Invertir en iniciativas de

paisaje basadas en criterios de
abordajes de paisaje también
puede fomentar la produccion

de créditos de carbono de alto
estandar alineados al principio de
calidad que orienta las mejores
practicas para garantizar el
impacto y la credibilidad del uso
voluntario de estos créditos.’
Mientras los estandares de

los créditos de carbono varian,
algunos requieren proyectos

gue demuestren cobeneficios
mas alla de la mitigacion de
emisiones, abarcando desde la
conservacion del paisaje y mejora
de la biodiversidad hasta la mejora
de la seguridad alimentaria y
otros beneficios sociales.

4 Millennium Ecosystem Assessment. Ecosystems and Human Well-Being: Opportunities and

Challenges for Business and Industry. 2005.

5 Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). Recommendations of the Tasforce on

Nature-related Financial Disclosure. 2023.

6,7 United Nations Environment Programme. State of Finance for Nature: The Big Nature Turnaround

Repurposing $7 trillion to combat nature loss. 2023.

8 Disclosure Insight Action (CDP). Position Paper on Carbon Credits. 2023.



¢Como movilizar flujos de capitales
para Inversiones Sostenibles?

El Mercado de Capitales cumple
un papel clave en conectar
Emisores - los cuales buscan
fuentes y mejores condiciones

de financiacidn para viabilizar
proyectos sostenibles — e
Inversores que buscan diversificar
la aplicacion de sus recursos

y/o hasta mismo alinearlos a

sus compromisos cero neto y

de economia positiva para la
naturaleza, combinando asi
rendimiento e impacto. En este
sentido, entre los enfoques de
inversion disponibles, el mercado
de deuda se ha mostrado bastante
promisor, superando la emision

de USD 2 billones en 2022.

Para garantizar la integridad

de este mercado, la Asociacion
Internacional de Mercados de
Capital (ICMA) provee un marco
ampliamente adoptado y para la
clasificacion de deudas sostenibles
con lineamientos de proceso
voluntario en términos de usoy
gestion de los recursos, proceso
de evaluacion y seleccion de
proyectos elegibles, y reporte.
Ademas, ya sea antes o después de
la emision, una validacion externa
es fuertemente recomendada. La
ICMA también provee directrices
para Revisiones Externas.

En este mercado, se identifican
dos tipos de inversiones:
basados en el uso-de-recursos
y basados en desempefio — los
cuales, a su vez, se categorizan
segun algunos criterios:

Titulos o Valores Mobiliarios
basados en el uso de recursos

Los recursos deben dirigirse
obligatoriamente a proyectos
elegibles segun el objetivo del
titulo, lo cual, a su vez, se puede
etiquetar como ‘verde, ‘social’ o
‘sostenible’ (Green Bonds, Social
Bonds, Sustainability Bonds). Estos
tipos de titulos deben tener objetivos
y beneficios ambientales, sociales
o de ambos tipos, respectivamente,
muy claros. Siempre que sea
posible, deben ser cuantificables.

Titulos o Valores Mobiliarios
vinculados a la sostenibilidad

Los recursos pueden ser usados para
diferentes finalidades por el Emisor
y, por lo tanto, no se clasifican segun
el uso que se les da. Sin embargo,
se definen metas ESG, que deben
ser cumplidas por el Emisor durante
la vigencia de su financiacion. Este
tipo de titulo sujeta la tasa de cupon
del préstamo al desempefio bajo
estas metas, pudiendo variar segun
el cumplimiento o no de las mismas.
Por esto, tienen la denominacién de
titulos vinculados a la sostenibilidad
(Sustainability-linked Bonds).

El etiquetaje de titulos es
fundamental para que los
Inversores puedan elegir la
destinacion de sus recursos,
pudiendo identificar los productos
flnancieros mas consistentes con
su perfil, objetivos y estrategias.
Pero no hay todavia una
taxonomia global ampliamente
utilizada, tampoco el marco de

la ICMA entra en este mérito

para el etiquetaje de los titulos.



Globalmente, a pesar del uso de
los articulos 8 (inversiones con
caracteristicas de sostenibilidad)
y 9 (inversiones sostenibles) del
Reglamento de Divulgacion de
Finanzas Sostenibles (SFDR)
como si fuesen articulos sobre

el etiquetaje de productos, es
importante subrayar que este
reglamento tiene el objetivo de
ampliar la transparencia del sector
financiero a nivel de entidad y a
nivel de productos. A su vez, en
Brasil, la Asociacion Brasilefia

de Entidades de Mercados
Financieros y de Capitales
(ANBIMA) lanzé un reglamento
de autorregulacion por lo cual los
valores mobiliarios basados en el
uso de recursos pueden recibir el
sufijo IS en su razones sociales,
lo que requiere consistencia

y transparencia con relacion

a su etiquetado y su objetivo,
gobernanza, estrategia y gestion.

Mediante el total cumplimiento
de sus criterios, las Inversiones
en Paisajes Sostenibles pueden
ser etiquetadas como titulos de
sostenibilidad, ya que involucran
el uso de los recursos para

la realizacion de proyectos

con beneficios econémicos,
ambientales y sociales con
enfoque en el publico deseado en
el entorno del paisaje beneficiado.
A su vez, las inversiones
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basadas en desempefio
también pueden usarse para
beneficiar Emisores en un
paisaje, o que incluye metas
para que estos Emisores
tengan un impacto positivo en
el ambiente donde actuan.

Basado en sus Opiniones de
Segunda Parte (SPO en inglés),
Moody's publicé recientemente
que las estructuras financieras
basadas en el uso de recursos
normalmente logran una mayor
calidad que las estructuras
basadas en el desempefo. Esto

se puede explicar principalmente
como resultado de la etapa inicial
del desarrollo de estructuras
vinculadas a la sostenibilidad, asi
Ccomo una consecuencia de la
heterogeneidad y ambicion en la
definicion de metas. Sin embargo,
la agencia cree que la calidad de
las estructuras vinculadas a la
sostenibilidad debe aumentar a
medida que evolucione el mercado.
Teniendo esto en cuenta, los
abordajes de paisaje pueden
fortalecer estas estructuras
mediante la superacion de la vision
del Emisor, hacia una vision del
Emisor en su entorno de actuacion.

Conoceremos a continuacion la
perspectiva de la Climate Bonds
Initiative sobre el panorama general
del mercado de deuda etiquetada.



Climate Bonds

¢Cual es el panorama
del mercado de
deuda sostenible?

El aumento del uso de instrumentos de financiacién innovadores para una
economia mas verde es un pilar fundamental para permitir la transicion
hacia sistemas agricolas resilientes y de bajo carbono, actuando como

un catalizador de la financiacion y gestion integrada del paisaje. Por lo
tanto, los titulos etiquetados como verdes, sociales, de sostenibilidad y
vinculados a la sostenibilidad (GSSS) representan una oportunidad para
que Instituciones Financieras de Desarrollo (IFD) e inversores privados
financien proyectos verdes, pudiendo haber el interés de actuar como
inversor ancla en emisiones locales de titulos etiquetados, aumentando asi
la credibilidad percibida del emisor y la confianza del mercado. Los titulos
etiquetados también pueden ayudar a dar inicio y expandir los mercados
locales, atrayendo una base diversificada de inversores, incluso inversores
internacionales interesados en aumentar sus carteras de inversiones
sostenibles con instrumentos disponibles para inversion. En la América
Latina y el Caribe (ALC), la emision de titulos GSSS crecié de USD 10 mil
millones para USD 41 mil millones entre 2019 y 2022. Mientras globalmente
el porcentaje de titulos etiquetados en comparacién con tradicionales
siguio siendo lo mismo, en ALC estos instrumentos estan aumentando. Al
analizar mas profundamente las oportunidades de financiacién del mercado
de GSSS, hasta fines de 2022 los sectores de Agricultura, Bosques y Uso
de la Tierra (AFOLU, en inglés) recibieron un 10% del recurso de titulos
verdes y 12% de los titulos de sostenibilidad emitidos en la region de ALC.

Porcentaje del uso de recursos
financieros verdes por sector

1%

Adaptacion
Edificaciones
Transporte
Energia renovable
Agua
Residuos

Uso de la tierra

Industria — 19,

Fuente: Climate Bonds Initiative, 2023.

Movilizando el capital para paisajes sostenibles
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Climate Bonds

Lista de sectores y sus consecutivos
porcentajes en las emisiones globales
de CO, y uso de los recursos financieros verdes

SECTOR EMISIONES GLOBALES DE CO, USO DE RECURSOS
Energia renovable 29.3% 52%
Transportes 25.8% 23%
Edificaciones 11.5% 6%
Uso de la tierra 11.3% 10%
Residuos 3.2% 2%
Industria 19.0% 1%
Otros (agua, TIC etc) 0.2% 5%

Fuente: Climate Bonds Initiative, 2023.

El uso de los recursos de los titulos etiquetados o la destinacion

de capital para los sectores AFOLU varia segun las necesidades y
oportunidades de cada pais. En México, por ejemplo, el capital de los
titulos etiquetados se dirige principalmente a sistemas de agricultura'y
riego protegidos, liderados por el FIRA (el banco de desarrollo agricola
del pais), que estd financiando no solo la mitigacién en el sector
agricola, sino también proyectos de adaptacion y resiliencia, con el
primer titulo de resiliencia de USD 154,9 millones emitido en la region.

En el caso de Brasil, las empresas corporativas han dominado las
emisiones en los sectores de Bosques y Agricola, con USD 5,7 mil millones
y USD 2,4 mil millones, respectivamente, en emisiones acumuladas

hasta 2022. Los titulos relacionados con los bosques destinaron capital
principalmente a la refinanciacion de fabricas de produccion de papel

y celulosa, asi como a la gestion sostenible de bosques. A su vez, los
titulos agricolas destinaron recursos predominantemente a la compra

de maquinas y equipos de produccién eficientes y de bajo carbono, asi
como a sistemas de gestion inteligente en la produccién agricola.

La materia prima para bioenergia también es una excelente oportunidad
para financiacion con instrumentos etiquetados, ya que las empresas
pueden tener acceso a financiacion sostenible para apoyar el
cumplimiento de las metas de emisiones y destinar el uso de los
recursos financieros para ampliar las inversiones en proyectos menores.
El sector de bioenergia en Brasil sigue creciendo exponencialmente,

y el mayor financiamiento acumulado de USD 2,4 mil millones se
destino al sector mediante instrumentos etiquetados, principalmente
via OPEX y CAPEX para la produccion de etanol de maiz y de cafia

de azucar, plantas industriales y proyectos de economia circular.

Movilizando el capital para paisajes sostenibles
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Climate Bonds

La silvicultura es el sector AFOLU mas
financiado por titulos GSSS

2%

Ganaderia

Agricultura

Bioenergia

Silvicultura

Fuente: Climate Bonds Initiative, 2023.

El presente informe fue producido por CDP con contribuciones de la iniciativa Climate Bonds
sobre el panorama del mercado de la deuda sostenible. Los autores agradecen el apoyo brin-
dado por Climate Bonds durante la produccién del informe, asi como por su retroalimentacion

y comentarios. El andlisis y las conclusiones presentadas son de responsabilidad de CDP y pue-
den diferir de los puntos de vista presentados en trabajos de autoria de Climate Bonds.

Motilizando el capiitzll para paisajes sesteribléseis Foto: Helena Lopes, Unsplash 17



:Qué ha hecho el

mercado para impulsar la
financiacion de paisajes?

Se nota una creciente tendencia
en las instituciones financieras
que deciden destinar capital

a proyectos alineados con los
criterios de Abordajes de Paisaje
y Abordajes Jurisdiccionales
(LA/JA), especialmente los
abordajes de paisaje. Estas
inversiones surgen como

una nueva perspectiva para
potenciar ganancias econémicas,
sociales y ambientales

mediante instrumentos
financieros innovadores.

Vert Securitizadora

Con los objetivos de impulsar el
desarrollo territorial, ampliar la
produccion de bioingredientes de
las cooperativas y asociaciones
de silvicultores, y contribuir a la
conservacion de la Amazonia, la
VERT Securitizadora, el Fondo
Brasilefio para la Biodiversidad
(FUNBIO) e Natura unieron sus
fuerzas para implementar el
Mecanismo de Financiacion
Amazonia Viva. Este mecanismo
adopta un enfoque de financiacion
mezclada (blended finance),
abarcando un vehiculo de crédito
y un fondo de inversiones no
reembolsables, alineados bajo el
mismo proceso de gobernanza.
El primer instrumento, un
Certificado de Derechos

de Crédito del Agronegocio
(CRA) gestionado por

VERT, ofrece financiamientos

anuales a cooperativas

y asociaciones de socio-
biodiversidad en la Amazonia, con
una tasa de interés de 8% anuales.
A su vez, Natura cumple un rol
crucial, al indicar cooperativas y
asociaciones para recibir crédito,
ademas de participar como
inversora en el CRA. La presencia
de Natura como una off-taker,
anticipando la compra de las
cosechas, contribuye para mitigar
riesgos para otros inversores,
cerrando un ciclo virtuoso de
crédito y acceso al mercado.

El segundo instrumento es el Fondo
Facilitador gestionado por FUNBIO.
Se trata de un fondo filantropico

no reembolsable que invierte

en acciones de capacitacion,
conservacion, regeneracion,
digitalizacion e infraestructura

para fortalecer las cadenas de la
socio-biodiversidad y los territorios
a ellas asociados. La actuacion
combinada de los dos instrumentos
proporciona sinergias que

permiten crear un circulo virtuoso
entre la financiacion anticipada

e inversion estructurante,
aprovechando la base inicial de un
contexto concreto de actuacion

de Natura en la Amazonia.

El Mecanismo Amazonia Viva
empezo su etapa piloto en
diciembre de 2023 y ya cuenta
con aportaciones que totalizan
aproximadamente BRL 6 millones
en el CRAy BRL 6 millones en



el EFC en esta etapa inicial. Los
primeros desembolsos del CRA

se destinaron a 10 cooperativas

y asociaciones proveedores de
insumos de la socio-biodiversidad
de Natura. Al mismo tiempo, el ECF
inicia sus operaciones de asesoria
técnica para fortalecer la gestion
financiera de estas organizaciones,
inicialmente preparandolas para
acceder al CRA 'y, posteriormente,
mediante el seguimiento del

uso planeado del crédito.

Este mecanismo ejemplifica de
forma significativa la viabilidad
de promover un modelo de
desarrollo en el paisaje amazonico,
conciliando la conservacion
ambiental con la generacion

de ingresos y beneficios
socioeconomicos para las
comunidades locales.

El involucramiento de Natura con
su cadena de proveedores en
colaboracion con las cooperativas,
el acceso a financiamiento

con bajas tasas de interés
adaptadas a la realidad local y

la asesoria técnica desempefan
papeles cruciales para su éxito.
Sin embargo, es fundamental
subrayar la importancia de la
construccion de alianzas con los
sectores gubernamentales y no
gubernamentales, con el objetivo
de impulsar y fortalecer los
impactos positivos en el paisaje.

BTG

EI BTG es el mayor banco de
inversiones de Ameérica Latina
y ha invertido en proyectos
volcados a Soluciones Basadas
en la Naturaleza, con miras a
proteger y mejorar l0s servicios

ecosistémicos criticos en
ecosistemas bajo su gestion. Entre
varias iniciativas en este sentido, en
2021, el banco lanz6 una Estrategia
de Reforestacion, ademas de
inversiones (i) en la desenvolvedora
de créditos de carbono involucrada
en iniciativas de conservacion

de la Amazonia, denominada
Systemica, y (i) una empresa de
productos basados en el azai, con
acciones destinadas al desarrollo

y gestion sostenible de su cadena
de produccion, denominada OAK.

La Estrategia de Reforestacion
tiene el objetivo de adquirir
aproximadamente 270 mil
hectareas de tierras degradadas
en Brasil, Uruguay y Chile,
destinando 50% de estas tierras
a la proteccion y restauracion de
ecosistemas nativos, mientras la
otra mitad prevé el establecimiento
de propiedades comerciales para
el manejo forestal sostenible.

La estrategia cuenta con el apoyo
de Conservacion Internacional

(Cl) actuando como asesora de
impacto. Sus metas iniciales
abarcan la siembra de ~200
millones de arboles en ~135 mil
hectareas de areas degradadas,
mediante la proteccion y
restauracion de ~135 mil hectareas
de ecosistemas nativos, la
produccion de productos forestales
con impactos positivos para el
clima mediante la integracion
vertical, la generacion de mas

de 32 millones de toneladas de
créditos de carbono, ademas del
potencial impacto en términos de
generacion de empleos directos

e indirectos en las regiones. Al
implementar iniciativas dirigidas



a la proteccion y restauracion

de ecosistemas naturales, la
Estrategia de Reforestacion se
alinea a los criterios de inversion
en Soluciones Basadas en la
Naturaleza. El proyecto cuenta
con una serie de programas de
monitoreo para seguir de cerca las
condiciones de las propriedades,
por ejemplo, mediante el uso de
trampas fotograficas, mediciones
de la calidad del agua y analisis de
muestras del suelo. Finalmente, la
estrategia también esta trabajando
para entender las condiciones de
vida de la poblacion local en la
region. Esto incluye un analisis

del acceso al transporte publico,
asistencia médica, educacion

y hasta mismo servicio de
telefonia celular — todo esto, con
el objetivo de generar impactos
positivos tangibles en el bienestar
general de la comunidad.

Rabobank Brasil

Creado en alianza entre el
Rabobank, Agri3Fund y el IDH, el
Renova Pasto es un producto de
financiacion que puede llegar a 10
anos, con el objetivo de incentivar
sus clientes a la implementacion
de practicas de recuperacion de
pastos con baja productividad y
degradados en las regiones del
Cerrado y de la Amazonia. La
iniciativa combina la practica del
crédito rural, garantias de crédito
de largo plazo y asesoria técnica
en produccion agricola, con miras
a apoyar los agricultores en la
transicion hacia una ganaderia
mas productiva y sostenible.

Como ejemplo de escalabilidad, el
modelo de financiacion del Renova
Pasto garantiza apoyo financiero

a la implementacion de las mejores
practicas de produccion sostenible
en las propiedades integrantes

de la cadena de suministro de

una de las mayores productoras
globales de carne bovina y lider en
la produccion de hamburgueses.
Esta iniciativa viabiliza la ganaderia
de bajo impacto ambiental,
contribuyendo a la reduccion de

la deforestacion en la cadena
productiva. El potencial de
estandarizacion y replicabilidad

del programa proporcionan una
significativa oportunidad de
ganancias de escala, permitiendo
que el proyecto llegue a pequefios
y medianos productores.’

Como responsable por

brindar asesoria técnica a los
agricultores, el proyecto involucra
la participacion de IDH, lo cual
asegura apoyo a las actividades
no generadoras de ingresos,
como la conservacion forestal.
Sin embargo, es solo cuando se
garantiza la colaboracion entre

el sector privado, comunidades
locales, productores rurales

ONG y gobiernos locales que

la iniciativa puede ser evaluada
como un ejemplo de cumplimiento
del criterio de multiples partes
interesadas. Asimismo, solo se
considera el cumplimiento del
criterio de metas y acciones
colectivas cuando las partes
interesadas de un paisaje estan
de acuerdo con relacion a la
vision general para el desarrollo
sostenible, mediante la realizacion
de talleres colaborativos para la

9 Inovagao Financeira para Amazonia, Cerrado e Chaco (IFACC). IFACC 2022 Market Report. 2023.
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definicion de metas y objetivos en
las etapas iniciales del proyecto.

El Renova Pasto revela un potencial
expresivo para consolidarse
COMO una inversion en paisaje y
ya cumple el criterio de escala.
Sin embargo, para mejorar la
estrategia de financiacion en el
paisaje, las etapas siguientes
requieren la consideracion de
las necesidades de los diversos
participantes distribuidos en el
paisaje, incluso cooperativas y

Movilizando el capital para paisajes sostenibles

la poblacién local tradicional,
durante la implementacion del
proyecto. Es crucial incorporar
iniciativas alineadas con metas
y acciones colectivas entre las
partes interesadas relevantes.

Finalmente, para el desarrollo de
actividades de monitoreo a fin
de garantizar la transparencia

y el seguimiento publicos, es
fundamental demonstrar sus
avances y contribuciones a los
resultados a nivel de paisaje.

Créditos: Helena Lopes, Unsplash




Consideraciones Finales

La creciente accion por parte

de empresas e instituciones
financieras que deciden
implementar iniciativas

alineadas a abordajes de paisaje

y jurisdiccionales, asi como
maximizar beneficios a nivel de
paisaje en los afhos recientes, es
una seifal animadora. Desde la
perspectiva de los mercados de
capital, estas iniciativas presentan
oportunidades de proteccion
contra riesgos, creacion de nuevas
fuentes de ingresos y promocion
de un ambiente resiliente.

TSin embargo, debido a su reciente
conceptualizacion, las iniciativas
carecen de un registro histérico de
desempefio, pudiendo reflejarse

en la captacion de recursos en el
mercado. A pesar del creciente
interés en inversiones de impacto,
subsiste todavia una considerable
parte de inversores profesionales o
independientes que aun desconocen
esta agenda y/o demuestran
escepticismo a su respeto.

Esto puede afectar y crear una
barrera a la escala que estos
abordajes requieren desde el punto
de vista econémico y financiero, asi
como socioambiental y climatico.
Este punto ha sido remediado
especialmente mediante estructuras
de financiacion mezclada, pero sus
niveles siguen insuficientes para
promover un cambio mas profundo
en la destinacion y distribucion

de recursos financieros para
inversiones mas sostenibles en el
largo plazo. La provisién de capital
destinado a cuestiones climaticas,

por ejemplo, paralizd desde 2017 y
esta significativamente por debajo
de los niveles necesarios para lograr
metas cruciales. Segun la reciente
estimacion de la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio

y Desarrollo (UNCTAD), es esencial
contar con una aportacion de

USD 6 billones en financiacion
climatica para economias en
desarrollo hasta 2030, a fin de
cumplir solo la mitad de las
Contribuciones Nacionalmente
Determinadas (NDCs)."

La aplicacion de abordajes de
paisaje o jurisdiccionales (LA/
JA) puede ayudar a escalar estas
inversiones, ya que se trata de
una agenda con multiples partes
interesadas y objetivos y metas
colectivos. Por lo tanto, la activa
participacion de otros actores

en la region, como sindicatos,
cooperativas, comunidades
locales, empresas, organizaciones
no gubernamentales (ONG)

y el gobierno es una parte
esencial de estas iniciativas

para amplificar los impactos
positivos sobre los paisajes.

Por consiguiente, para ampliar los
resultados de las iniciativas del
mercado, teniendo en cuenta un LA/
JA, es importante crear y fortalecer
alianzas entre diferentes partes, asi
como entre competidores y/ hasta
mismo entre actores privados y el
gobierno, promoviendo una gestion
de los paisajes de forma mas
horizontal y mejor coordinada entre
estas multiples partes interesadas.
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Para lograr plenamente su

potencial, los abordajes de paisaje
necesitan de un ambiente politico

e institucional fundamentado en
formas innovadoras de pensamiento
sistémico. Esto implica el
reconocimiento de las alianzas de
paisajes dentro de las estructuras
de politicas diversas, posibilitando la
oportunidad de transformaciones y
la consecucion de diversas metas.

Un caso exitoso de abordaje
jurisdiccional es coordinado por

el Instituto Producir, Conservar e
Incluir (PCI), creado por el estado
de Mato Grosso — la region que
representa mas de 90% del total
de la produccion de soya 'y maiz en
Brasil, ademas de abrigar el mayor
rebafio bovino del pais. El PCI
reune entidades gubernamentales,
organizaciones de la sociedad civil,
organizaciones de productores
rurales y empresas para brindar
ayuda en la respuesta a los multiples
desafios de Mato Grosso, con
miras a aumentar la productividad
de materias prima, reducir las
tasas de deforestacion e incluir la
agricultura familiar y la poblacion
tradicional en la economia local.

10 Convergence. The State of Blended Finance. 2023.

D
(.
(L
(@
5
'
(7

'8
(D

'S
'
'S
7

Para lograr estos objetivos, el PCI
esta cumpliendo los papeles de
articular acciones entre los diversos
actores involucrados, gestionar
proyectos y desarrollar normas,
indicadores y procedimientos para la
gestion ambiental a nivel de paisaje,
ademas de identificar oportunidades
de captacion de recursos financieros
a partir de donantes e inversores
publicos y privados. La iniciativa
esta buscando una financiacion
estimada de USD 30 mil millones
hasta 2030 para implementar
plenamente su estrategia. 80%

de este monto debe ser proveido

por el sector privado, destinado a
acciones como la restauracion de
paisajes y bosques plantados.

Es importante, asimismo, subrayar
gue la transparencia, certificacion
y monitoreo de los objetivos son
factores clave para el éxito de
estas iniciativas. La divulgacion y
la consistencia de la informacion
proveida al mercado, asi como la
respectiva gobernanza, permiten
atraer mas inversiones a estos
instrumentos financieros, asi
como asignar el capital de forma
mas eficiente y sostenible.



La toma de decisiones
basada en datos

Como CDP ha apoyado el mercado de capitales

CDP es el mayor repositorio mundial de datos ambientales corporativos, y

es esencial para proveer a los inversores, formuladores de politicas y otras
partes interesadas el acceso a informacion consistente, amplia y comparable
en todas las geografias. Con CDP, los Inversores pueden obtener acceso
unico a las respuestas de las empresas sobre su propia gobernanza 'y
gestion de riesgos y oportunidades relacionadas con el clima, biodiversidad,
bosques, seguridad hidrica y plasticos — elementos clave de la naturaleza.
Cabe recordar que el Cuestionario de Bosques de CDP en 2023 incluyd un
modulo especialmente dedicado a capturar las iniciativas corporativas que
tengan una relacién con abordajes de paisaje y jurisdiccionales (LA/JA):

N 8.15 ;Se involucra en abordajes al nivel del paisaje (incluidos
los abordajes jurisdiccionales) para progresar en sus
objetivos de uso sustentable y compartido de la tierra?

N 8.15.1 Indique los criterios que tiene en cuenta al priorizar paisajes
y jurisdicciones para el involucramiento en enfoques colaborativos
para el uso sustentable de la tierra, y proporcione una explicacion.

N 8.15.2 Proporcione detalles de su involucramiento en
abordajes al nivel del paisaje/jurisdicciones para el uso
sustentable de la tierra durante el afio de reporte.

N 8.15.3 Para cada una de las materias primas reportadas, proporcione
detalles de los volumenes de produccidon/consumo provenientes de
cada una de las paisajes y los jurisdicciones en los que se involucra.

Ademas de la expectativa de expansion de temas, abarcando todas las
fronteras planetarias, los cuestionarios CDP se integraran a todos los temas
existentes ya en 2024, reduciendo duplicaciones para los respondedores

y subsidiando una visién mas holistica para los usuarios de los datos.
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Los datos y Calificaciones de CDP pueden apoyar Inversores:

N En la estructuracion de vehiculos financieros innovadores, como los que
vimos en este informe, al elegir potenciales empresas socias con base
en el desempefio de la divulgacion de su gestion ambiental y climatica.

Estas empresas podran actuar como socias en la implementacion

del vehiculo al movilizar sus cadenas de valores y/u otras partes
interesadas en el entorno de un paisaje, ampliando su capacidad de
financiacion, especialmente en los casos de cooperativas productores
rurales. Ademas, estas empresas también podran brindar apoyo
mediante el capital concesional (considerandose estructuras de
financiacion mezclada, mitigando riesgos y atrayendo capital privado.

De forma mas amplia:

N En el andlisis de la exposicién de la cartera de inversiones a
riesgos de deforestacion y degradacion ambiental provocados
por las principales materias primas, nombradamente: productos
madereros y bovinos, soya, café, cacao, caucho y aceite de palma;

N En el desarrollo y/o fortalecimiento de propuestas de
inversion responsable, asi como en el establecimiento
de criterios de seleccion y monitoreo de activos.

Para obtener informacion adicional sobre cémo CDP puede facilitar
los planes de accion a nivel de paisaje y apoyar el aumento de la
disponibilidad de datos relacionados a las interacciones corporativas
con iniciativas de paisaje, consulte nuestro blog: "De las llamadas a
la accion a la accidn en la naturaleza: un abordaje de paisaje”.

Alineamiento con la estructura del Grupo de Trabajo sobre
Divulgaciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD)

Del mismo modo como hizo con el Grupo de Trabajo sobre
Divulgaciones Financieras Relacionadas con el Clima (TCFD), cuando
CDP realiz6 un trabajo pionero de alinear su propio cuestionario
sobre cambio climatico con estas recomendaciones, y asi como

lo hizo en el alineamiento mas reciente a la norma IFRS S2, el

mismo movimiento ocurrira con relacién al Grupo de Trabajo sobre
Divulgaciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD).
Apoyado por la TNFD, el alineamiento de CDP acelerara la implementaciéon
de la estructura hace mucho esperada para la divulgacion financiera
relacionada con la naturaleza en toda la economia global. Por
intermedio de CDP, inversores, compradores y formuladores de
politicas podran acceder a informacién relacionada con la naturaleza
en un formato consistente, comparable y estandarizado.
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N

CDP tiene la satisfaccion de anunciar nuestra intencion

de alinear nuestra plataforma de divulgacion global con

la estructura TNFD, lo que es una oportunidad animadora

de dar una respuesta unificada a la crisis de la pérdida

de la naturaleza. Con mas de18.700 empresas que
representan la mitad de la capitalizacion del mercado
global, divulgando por intermedio de CDP ya en 2022, este
alineamiento sera fundamental para la implementacion de la
estructura TNFD en toda la economia global, aumentando la
armonizacion, permitiendo el acceso a datos estandarizados,
reduciendo la carga de informes sobre las empresas y
abriendo el camino hacia una reglamentacion robusta

sobre la divulgacion relacionada con la naturaleza. ‘ ‘

Nicolette Bartlett, Chief Impact Officer de CDP

La Campaiia de No Divulgacion

La Campafia de No Divulgacion — en inglés, Non-Disclosure Campaign o
NDC - es una iniciativa colaborativa para que Inversores Signatarios de
CDP se involucren directamente con empresas que todavia no respondieron
el cuestionario de seguridad climatica, de bosques y/o hidrica. La NDC
funciona juntamente con la principal solicitud de divulgacion de CDP

para impulsar los niveles de transparencia y divulgacion corporativa.

Los Inversores pueden inscribirse voluntariamente, ya sea como lideres
(cuando se involucran directamente con las empresas) o como colideres
(cuando actuan reforzando la solicitud de otros Inversores). De este
modo, ellos cumplen un rol vital en la conduccion de la transparencia
corporativa: las empresas tienen una propension dos veces mayor a
responder si se involucran directamente en la campana. Asi, los Inversores
pueden apoyar a aumentar la divulgacion corporativa en lo que toca los
temas relacionados con la naturaleza a través de la NDC, al involucrar

las empresas de sus carteras de inversion para que puedan divulgar

y mejorar la calidad de su informacién sobre bosques e iniciativas

de LA/JA. Como resultado, estos inversores tendran acceso a mas

datos para apoyar sus propios procesos de toma de decisiones.
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Para mas informacion, contacte:

Equipo de Mercado de Capitales
investor.latam@cdp.net
55 (11) 2305-6996 ext: 1200

Lais Cesar
Head de Mercado de Capitales Colaboracion
Supply Chain y Reporter Services Climate Bonds Initiative
lais.cesar@cdp.net JGP
BTG
Juliana Lima Natura & Co
Gerente de Mercado de Capitales Vert Securitizadora
juliana.lima@cdp.net Funbio
Rabobank Brazil
Isadora Monteiro Carvalho
Analista de Mercado de Capitales Traduccion
isadora.monteiro@cdp.net Dermeval de Sena Aires Jr.
CDP Latin America youtube.com/cdprojectsa o
Alameda Santos, 1767 sl. 902
Cerqueira Cesar, 01419-100 br.linkedin.com/company/cdp-la @
Sao Paulo, Brasil
Tel +55 (11) 2305 6996 twitter.com/cdplatinamerica o
www.cdp.net/latin-america instagram.com/cdplatinamerica

CDP es una organizacion global sin fines de lucro que administra un sistema mundial de divulgacién ambiental para em-
presas, ciudades, estados y regiones. Fundada en 2000 y trabajando con mas de 740 instituciones financieras que suman
mas de USD 136 billones en activos, CDP fue pionero en el uso de mercados de capitales y compras corporativas para
alentar las empresas a divulgar sus impactos ambientales, reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, gestio-
nar los recursos hidricos y proteger los bosques. En 2023, mas de 24.000 organizaciones en todo el mundo publicaron su
informacion ambiental a través de CDP, incluso mds de 23.000 empresas que representan dos tercios de la capitalizacion
del mundo, y 1.100 ciudades, estados y regiones. Con informacion totalmente compatible con la TCFD, CDP posee el
mayor banco de datos ambientales del mundo y sus calificaciones se usan ampliamente para impulsar decisiones de
inversion y adquisicion para crear una economia de cero emisiones netas de carbono, sostenible y resiliente. CDP es
miembro fundador de la iniciativa Science Based Targets, We Mean Business Coalition, The Investor Agenda e iniciativa
Net Zero Asset Managers. Sitio web: https:// la-pt.cdp.net/ o siguenos en @CDPLatinAmerica.

Este informe fue posible gracias al apoyo del pueblo estadounidense a través de la Agencia de los Estados Unidos
para el Desarrollo Internacional (USAID). El contenido es responsabilidad de la iniciativa Alianza para los Paisajes y no
refleja necesariamente las opiniones de la USAID, de los Estados Unidos o de los aliados individuales de la iniciativa.
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